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COMENTARIOS
PERFIL DE INVESTIMENTOS

Perfil Conservador

O perfil apresenta performance positiva de 6,71% no ano, 0,23% acima do CDI e em
linha com sua meta CDI +0,25%. Juros em alta favorecem os ativos de renda fixa e

a0 COI que amaior parte da alocacao da
carteira deste perfil.
Perfil Moderado e Agressive
0s perfis Moderad des,59%e

4,06% respectivamente e ainda permanecem abaixo do CDI no periodo, que
acumula retorno de 6,49%.

RendaFixa
A alocagéo em renda fixa apresentou bom resultado em julho e acima do CDI. A

parcela da carteira pos-fixada segue com perspectiva positiva para os proximos 12
meses, a parcela atrelada a inflagao apesar da volatilidade também apresentou
o - a3

‘empresas) ainda estao com rendimento superior a0 observado antes da pandemia,
0 que segue sendo um ponto positivo para sta alocacao.

Multimercados

Em julho a estratégia de fundos Multimercados foi positiva, abaixo do COI, porém
no ano continuam sendo o destaque com a maior contribuicao positiva para os.
portfolios Moderado e Agmsswn, as constantes. mudan;as nas perspectivas de
inflacdo e juros lasse
de ativos, que possuem como uma de suas caracteristicas obter ganhos nas
variagoes das taxas de juros, estratégia que se mantém promissora para o5
proximos meses.

Renda Varidvel

A estratégia de Renda Varlével apresantou bom resuitado em julho com Ibovespa
altade4 nos ulti

conceito de volatilidade, dos sete meses deste ano, dovs apresentaram retomos
negativos de 9% e trés deles supevlores 3 4% e motivo a

foae alla mleran(m de vana(;ao nos lesul(ndos em [anelas mais curtas de

mpo. A malor parcela dos gestores que trabalhamos mantém a opiniao que a
ettt il ol que & boa a perspectiva de investimento no
longo prazo.

Investimento no Exterior

Nossa parcela de investimentos no exterior é dividida em Renda Fixa e Renda
riavel. A alocaca tivos de rend.

os perfis Moderado e Agressivo, estamos alocados em bons gestores com bons
ativos em carteira que deverdo apresentar retorno acima do CDI em um horizonte.
de médio prazo.

alocagio em renda variavel no exterior representa parcela pequena dos
Investimentos, concentrada em sua maior parte na bolsa dos EUA, a estratégia
neste tipo de investimento & promover diversificacao nas carteiras & poder gerar
retormos positi P local
estiver desfavoravel.

RENTABILIDADE ACUMULADA

NO ANO (2022)
4,98%
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Lembre-se: Os Perfis de Invastimento <40 opcoes que vocé tem para esmlher a
forma de aplicacao financeira do seu saldo de conta do Plano de Aposentadoria
administrado pela VWPP. A mudanca de perfil pode ser feita uma vez a0 ano no
més de outubro.

RENTABILIDADE HISTORICA
PERFIS DE INVESTIMENTO E METAS

BENCHMARK PERFIL CONSERVAGOR
PERFIL MODERADO

SENCHMARK PERI

PERFILAGRESSIVO

* Benchmarks.
Conservador: CDI + 1,25%

Moderado: 85% (CDI + 1,25%) + 15% (tbovespa)
Agressivo: 70% (CD +1,25%) +30% (Ibovespa)

CENARIO MACROECONOMICO

Em julho o Banco Central Europeu (BCE) elevou suas taxas bisicas de juros para 0,5%
2., 1550 ocorre apds mals de 10 anos sem aumentos & apds um longo periodo de
juros negativos, a inflagdo nos ultimos 12 meses na Europa esta na faixa de 8,9%.
Mesmo movimento ocorreu também em julho, quando o banco central dos EUA
G L G s e
conter ditimos 12meses. No
Brasil a reuniao do C inicio d om indicativo de el

mals 0,5% subindo a meta da taxa Selic para 13,75% a.2. por aqui © movimento de
Juros crescentes ocorre desde janeiro de 2021. O periodo de juros baixos no mundo
aparenta ter ficado no passado.

A desaceleragao economica ainda se encontra nos estagios iniciais @ os riscos de
aumento nas expectativas de inflacio persistem, isso leva os bancos centrals a
precisar continuar apertando a politica monetaria para garantir o retomo da
inflagao a meta.

No Brasil destaque para queda expressiva na taxa de desemprego nos meses
recentes, os indiices de inflagao ja refletem os efeitos das desoneracoes tributdrias

aprovadas no Congresso, porém ainda preocupam, o que mantém o grau de
incerteza com relacao as préximas decisoes do Copom com relacao aos juros no pais.
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